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1. GENEL DEGERLENDIRME

ABD ve israil'in iran'a yénelik gergeklestirdigi askeri operasyonlarin ve iran Lideri'nin dlimiiniin teyit
edilmesinin ardindan, kiresel denizcilik operasyonlarinda ciddi bir aksaklik stireci baglamigtir. Tanker ve
konteyner operatérleri transit gecisleri durdurmus ya da gizergahlarini degistirmis; baglica bdlgesel
limanlar faaliyetlerini askiya almistir.

Heniiz biiyiik capl fiziksel bir arz kesintisi teyit edilmemis olmakla birlikte, operasyonel
aksakliklarin boyutu hizla biiyiimekte ve tirmanmaya devam etmektedir. iran deniz kuvvetleri Hirmiiz
Bogazi'nin kapali oldugunu ilan etmis; Kizildeniz'de Husiler tarafindan ticari gemilere yonelik saldirilarin
yeniden baslamasi ihtimali de ciddi kaygilara yol agmaktadir. Birkag ticari geminin fiize ya da enkaz
isabeti sonucunda hasar gérdigu rapor edilmigtir.

Son dakika gelismesi olarak ABD 9 iran Deniz Kuvvetleri gemisinin hareketten sakit hale getirildigini ve
bazi Uslerin vuruldugunu belirtmigtir.

2. HUORMUZ BOGAZI — FiiLi KAPANMA

iran deniz kuvvetleri, Hirmiiz Bogazi'nin kapali oldugunu ilan eden giivenilir telsiz uyarilar
yayimlamigtir. Bu gelisme Uzerine tanker sahipleri, buyuk petrol sirketleri ve konteyner tasiyicilari
sevkiyatlarini durdurmaya baslamistir. Lloyd's List Intelligence (LLI) AlS verileri, Orta Dogu Korfezi ve
Umman Korfezi'nde pek ¢ok tankerin rotasini geri gevirdigini; digerlerinin ise gegisi erteledidini ya da AIS
sinyali vermeksizin seyrettigini ortaya koymaktadir.

Konteyner tasiyicilari agisindan durum daha da kritik bir hal almaktadir:
+ En az 15 konteyner gemisi Hirmuz Bogdazi'na girerken ya da gikarken rotasini tersine gevirmistir.

* 1 Mart sabahi itibariyla yaklasik 170 geminin —450.000 TEU kapasitesine karsilik gelen ve
kiresel filonun yaklasik %1,4'Unu temsil eden— bogaz icinde mahsur kaldigi ve serbestce ¢ikis
yapamadigdi bildirilmektedir.

+ CMA CGM, MSC ve Hapag-Lloyd basta olmak tzere 6nde gelen operatérler Hirmiz gegislerini
askiya almis; gemilerine korunakli bélge aramalari ya da rota degistirmeleri talimatini vermistir.
Diger blyuk tastyicilarin da bu karari takip etmesi beklenmektedir.

Cebel Ali gibi Korfez limanlarina ulasmak i¢in uygulanabilir alternatif glizergah bulunmadigindan,
tasiyicilar Koérfez ugraklarini tamamen iptal ederek konteynerleri i¢ tagimacilik baglantisi olan ikincil
limanlara yonlendirmeye baslamistir. Bu durum bolgesel dlgekte ciddi aksakliklara yol agmakla birlikte,
anlik kuresel etkisi simdilik sinirli kalmaktadir.
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3. GEMi KAYIPLARI VE HASAR RAPORLARI

» Skylight Tankeri (IMO: 9330020): Yaptirim kapsamindaki bu tanker, Umman karasularinda
Khasab Limani'nin yaklasik 5 deniz mili kuzeyinde flze isabetine ugramistir. LLI AlS verileri,
geminin Hirmlz Bogazi'ni transit gegis sirasinda degil, demirleme halindeyken hedef alindigini
dogrulamaktadir. 4 murettebat yaralanmis ve Umman makamlarinca tahliye edilmistir. Gemide 20
mirettebat bulunurken tanker alev almistir. Stratejik agidan hassas Musandam Yarimadasi
yakinlarindaki bu saldiri, ticari bogaz trafiginin daha genis ¢apli hedef alinacagina isaret
etmemekle birlikte ciddi kaygilara yol agmaktadir.

+ Ikinci Tanker: Umman kiyilari agiklarinda bir patlama sonucunda hasar gérdiigi bildirilmektedir;
bilgiler hentz dogrulanmamistir.

« BAE Agiklarinda Yakin isabet: BAE agiklarinda demirli bir gemiden alinan goriintiiler, yaklagik 200
metre mesafede disen bir roketi kayit altina almistir. Liman operasyonlarini etkileyen hava
saldirilariyla es zamanli yasanan bu olayda herhangi bir gemi hasari bildiriimemistir.

4. SUVEYS KANALI VE KIZILDENIZ

Husi gigleri, son aylarda Siiveys koridoruna ihtiyath bigimde geri donen dogu-bati hatlarindaki kademeli
toparlanmayi tersine gevirerek ticari gemilere yonelik saldirilari yeniden baslatacaklarini agiklamistir.

Bu gelismeye karsilik olarak:

* Mediterranean Shipping Company, Hapag-Lloyd ve CMA CGM dahil olmak tzere dnde gelen
tasiyicilar Umit Burnu rotasina geri donduklerini duyurmustur.

+ Uzayan sefer mesafeleri, kiresel filo kapasitesinin yaklasik 2,5 milyon TEU'luk bélimun fiilen
emmektedir.

+ 2026 ikinci yarisina ait navlun orani dizeltme beklentileri asagi yonlu revize edilmekte; analistler
daha ihmli ancak daha kalici bir fiyat yiksekligi 5ngérmektedir.

Hurmiz'deki aksaklikla birlikte Kizildeniz'in istikrarsiz bir hal almasi, kiresel denizcilik baglantisinin iki
kritik omurgasini es zamanl olarak islevsiz kilmakta; transit sirelerini ve maliyetleri belirgin bigimde
artirmaktadir.

5. BOLGESEL LIMAN OPERASYONLARI

Orta Dogu Korfezi'ndeki limanlar gesitli dizeylerde aksakliklarla karsi kargiya kalmaktadir:

Kuveyt — Suaybe Acik Guvenlik dizeyleri artinldi; tim limanlar agik

Bahreyn Askiya Alindi Kilavuzluk hizmetleri dahil tim liman faaliyetleri
durduruldu

Katar — Ras Laffan/  Kisitli Azalmis trafik; GPS paraziti; hava sahasi kapali

Mesaieed

BAE - Cebel Ali Askiya Alindi Hava savunma enkazi rihtimda yangina yol agti;
tim operasyonlar durduruldu

BAE - Ruwais ISPS Seviye 2 Belirli tehdit varligi sebebiyle glivenlik seviyesi
yukseltildi
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BAE - Sarja/ Hor Normal 1 Mart itibariyla normal faaliyetler sirmektedir
Fakkan

Umman — Dugm / Askiya Alindi Operasyonlar durduruldu; tesis tahliyelerine iliskin
Asyad dogrulanmamis raporlar mevcut

6. SIGORTA, NAVLUN ORANLARI VE PiYASALAR

Deniz Sigortasi:
» Korfez bolgesi genelinde savas riski bildirimleri (War Risk Notice) yayimlanmistir.
+ Baazi poligeler iptal edilmis; digerleri ise ciddi oranda yeniden fiyatlandiriimistir.

+ Ticari gemilere yonelik saldirilarin fillen gerceklesmesi halinde, tekne sigortasinda kisa vadede
%25-50 oraninda prim artigl beklenmekte ve ek yukari yonli baskinin siirecedi ongortlmektedir.

Enerji Piyasalan:

» Teyit edilmis bir arz kesintisinin heniiz bulunmamasi nedeniyle Brent ham petroliiniin temel
arz-talep dinamiklerinden ziyade genigleyen jeopolitik risk primiyle islem goérmesi
beklenmektedir.

+ Iran"in ihracat altyapisina — ozellikle Hark Adasi'na — yonelik hedefli saldiri riski, dniimiizdeki
glnler iginde piyasadan belirli miktarda varil gikarabilecek kritik bir asagi yonli risk unsuru olmaya
devam etmektedir.

Navlun Piyasasi:

» Konteyner trafiginin Kizildeniz'den uzaklagsmasi ve operasyonel aksakliklarin siirmesi halinde
navlun oranlarinin yiksek seyretmeye devam etmesi beklenmektedir.

+ 2026 ikinci yarisina ait oran duzeltme beklentileri asagi yonlu revize edilmektedir.

7. DEGERLENDIRME VE TAVSIYELER

Mevcut durum; Hirmiz Bogazi'nin fillen kapanmasi ve Kizildeniz'in tekrar istikrarsiz bir hal almasiyla
birlikte kiiresel denizcilik lojistigi Gizerinde son derece agir bir baski olusturmaktadir. Asagidaki hususlara
dikkat cekilmektedir:

» Bolgede seyreden ya da bolgeye sefer planlamis Turk armatoérlerine ait gemilerin glizergah ve
pozisyonlarinin acilen gdézden gecirilmesi tavsiye edilmektedir.

» Savas riski ve P&l sigorta poligeleri cografi kapsam sinirlari ve gtincel gegerlilik kosullari kontrol
edilmelidir.

+ Kilavuz kaptanlik, yuk teslimati ve kongsimento yukimlultkleri kapsaminda taraf olunan charter
party s6zlesmelerindeki force majeure hikimleri degerlendiriimelidir.

+ Bolge baglantili tim kargo operasyonlarinda acentalarla, ticari operatérler ile koordinasyon
artiriimahdir.

+ TAB olarak gelismeleri yakindan takip edip; Gyelerimizi dizenli bilgi notlari araciligiyla
bilgilendirmeye gayret edecegiz.

Kaynak: Lloyd's List Intelligence (LLI) — Seasearcher Platformu ve AIS Verileri.
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Yasal Uyari: Bu bilgi notu, Tiirk Armatérler Birligi tarafindan yalnizca liye sirketlerin bilgilendiriimesi amaciyla ve kaynak
terctimesi ile hazirlanmigtir. Ugiincii taraflara iletilmesi veya ticari amaglarla kullaniimasi yasaktir. Bilgilerin dogrulugu igin
birincil kaynak materyallerin incelenmesi tavsiye edilir.
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