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Bir 6nceki 1 nolu bilgi notumuzda belge tarihleri sehven 2025 olarak yazilmistir.

1. GENEL DEGERLENDIRME

Bagkan Trump'in ABD'nin iran'a yénelik saldirilarini gerekirse haftalarca siirdiirme niyetinde oldugunu
aciklamasinin ardindan iran'in miizakere masasina oturma egilimi géstermemesi, kisa vadede bdlgedeki
deniz tasimaciliyi operasyonlarinin agir kesintilerle karsi karsiya kalacagina isaret etmektedir. iran, ABD ve
muttefiklerinin Ustlendigi maliyeti artirarak ¢catismayi tirmandirma ve petrol akiglarini sekteye ugratma
stratejisini stirdirmektedir. Bu cergcevede bolgesel komsularini hedef alarak savasin cografi kapsamini
genisletmeye ¢alismaktadir.

Hirmiiz Bogazi; hem bu giivenlik risklerinin hem de savas riski sigortasinin sona ermesinin birlesik
etkisiyle gemi gecislerine fiilen kapanmig durumdadir. Bu kapanma, gunlik 18 milyon varil ham petrol ve
rafine Urln ile kiresel LNG ticaretinin yaklasik ylzde yirmisini — bagta Katar kaynakli olmak Uzere — bu kilit
bogazdan tasiyan denizcilik zincirini ciddi bicimde kisitlamaktadir.

2. HURMUZ BOGAZI — FiiLEN KAPALI

SADECE IRAN DEGIL, DENIZ TASIMACILIGININ KENDISI DE BU KAPANMAYA DESTEK OLUYOR.

Lloyd's List Intelligence AIS verilerine gore, Hirmiz Bogazi'ndan gecen gemi trafigi 1 Mart Pazar ginu, bir
Onceki haftanin ayni gliniine kiyasla %81 oraninda azalmistir. 1 Mart'ta bogazdan gecgen toplam yik hacmi
yalnizca 1 milyon DWT olarak kayit altina alinmig; bu rakam Ocak ayi ortalamasi olan 10,3 milyon DWT'nin
¢ok gerisinde kalmigtir.
* 1 Mart tarihinde gergeklestirilen 23 gegisin 21'i dogu yénliddr; yani gemiler bélgeden
uzaklagmaktadir.
*  S06z konusu tarihte yalnizca bir ham petrol tankeri bogazdan gecmis; LNG tasiyicisi gegisi ise hi¢
yasanmamistir.

» LLI verileri, AIS'i kapali olarak gece saatlerinde gergeklestirilen 'karanlik gegis' uygulamalarinda
hentiz belirgin bir artis olmadigini ortaya koymaktadir; ne var ki bu tir gegislerin 6nimizdeki stregte
yagsanma ihtimali bir risk unsuru olmayi surdirmektedir.

* 2 Mart Pazartesi giini 6gleden sonra itibariyla, biylik gcogunlugu limanlara veya belirlenen
demirleme alanlarina siginmis 97 konteyner gemisi Hirmiz Bodazi icinde kalmaktadir.

+ ABD saldirilarinin baglamasindan bu yana 10.000 DWT Uzerindeki kargo tasiyan 46 gemi AlS iletimi
kesmistir; bu gemilerin 11'i Umman Korfezi'nde, 32'si ise Orta Dogu Korfezi'ndedir (bunlarin 11'i
rihtimda demirli durumdadir).

* 2 Mart'ta ABD bayrakh triin tankeri Stena Imperative (IMO: 9666077) Bahreyn'deyken mermi isabet
etmistir.

3. SAVAS RiSKi SIGORTASININ iPTALIi VE VLCC FILOSUNA ETKIiSi

Hirmulz Bogazi'ndan fiziksel gegis teknik olarak mimkiin olsa da bogaz, gemilerin biiylik cogunlugu igin —
ya kendi inisiyatifleriyle aldiklari gtivenlik tedbirleri ya da savas riski sigortasi yetersizligi nedeniyle — fiilen
kapall hale gelmistir.



* 2 Mart Pazartesi giini Uluslararasi P&l Klipler Grubu'nun (International Group of P&l Clubs) 6nde
gelen lyeleri olan Gard, Skuld, NorthStandard, London P&l Club ve American Club; iran sulari,
Kérfez ve gevre bdlgeler ile Hirmlz Bogdaz! igin savas riski teminatini iptal ettiklerine dair bildirim
yayimlamistir.

* Anlagsmaya baglanan bildirim siiresine goére bu karar 4 Mart Pergembe giinii gece yarisi
itibariyla yiirurliige girecektir. Bununla birlikte, yeni prim ve polige kosullari énemli dlgtide
yukseltilmis tutarlarla halihazirda mizakere edilmektedir.

« Marsh'in hafta sonu yaptidi ilk degerlendirmelere gore Korfez'deki tekne sigortasinda kisa vadede
%25-50 arasinda prim artisi dngorilmekteydi; ancak bu tahminler, ardi ardina en az dort geminin
dogrudan catisma atesine maruz kaldigi haberlerinden dncesine aittir.

+ Savas riski sigortasinin iptali; ham petrol, akaryakit ve LNG sevkiyatlarinin askiya alinmasini
pekistirmis, 150'yi agkin tanker bodazin disinda demirlemis durumdadir. Bu durum kiresel dlcekte
petrol ve gaz tagimaciligini agir bigimde kisitlamaktadir.

+ Orta Dogu Korfezi iginde kalan, yaptinm kapsami disindaki yukli 22 VLCC, tankerler arasinda
yaklasik yizde dokuza denk gelen ana VLCC filosunun iginde adeta mahsur durumda kalmistir.

+  Vortexa verileri, Subat ayinda iran kaynakl ham petrol yiiklemelerinin yaptirm sonrasi dénemin en
yuksek seviyesine yaklastigini géstermektedir. Kharg Adasi gevresindeki demirleme alanlarina ait
uydu goruntileri ise 2 Mart sabahi itibariyla dnceki haftanin gérintuleriyle kiyaslandiginda oldukga
seyrek bir tablo ortaya koymaktadir.

 QatarEnergy, diinya genelinde en biylk LNG tesisi olma 6zelligini tasiyan Ras Laffan ve
Mesaieed'deki LNG Uretimini Iran saldirilarinin ardindan tamamen durdurmustur.

4. KORFEZ'DE BEKLEYEN KONTEYNER GEMILERI

2 Mart Pazartesi glini 6gleden sonra itibariyla LLI verileri, blyik bolimU bdlge limanlarina veya belirlenen
demirleme alanlarina siginmis 97 konteyner gemisinin Hirmtiz Bogazi iginde kalmaya devam ettigini ortaya
koymaktadir.

+ COSCO'ya ait CSCL Indian Ocean (IMO: 9695157) ve CSCL Arctic Ocean (IMO: 9695169) adli iki
gemi sirasiyla Abu Dabi ve Dammam limanlarinda beklemektedir.

+  CMA CGM'e ait 14 geminin Hirmuz'in dogusunda faaliyet gosterdigi belirlenmigtir. Fransiz
taglyiciya ait bu gemiler, aralarinda Doha ve Abu Dabi'nin de bulundugu ¢esitli limanlarda rihtimda
ya da demirleme alanlarinda beklemektedir.

» Haiphong Express (IMO: 9778129), HMM Daon (IMO: 9869227) ve Express Rome (IMO: 9484936)
adh Gg ultra buyuk konteyner gemisi ise Dubai'deki Cebel Ali Limani'na siginmistir. Dubai, ¢atisma
ortaminin etkisiyle operasyonlarini durduran bélge limanlarindan biri konumundadir.

5. GORUNUM VE BEKLENTILER

Bogaz uluslararasi seyrisefer hukuku agisindan agik olmayi sirdiirmesine karsin, gatismadaki ani tirmanma
ticari denizciligin risk ortamini kdkten degistirmistir. Kisa vadede yagsanan HurmUz aksakliklari, enerji
tasimaciligi yapan gemiler agisindan son derece olumlu bir konjonktir yaratmaktadir. VLCC'lerin ginlik
500.000 dolarin Gzerinde navlunla fix edildigine dair haberler dolasmaktadir; bir hafta 6ncesi icin hayal bile
edilemeyen bu rakamlar buglin gercege dénismus durumdadir.

Hirmiz Bogazi, 1980'lerdeki iran-Irak Savasi déneminde dahi uzun siire kapali kalmamistir. Cin'in iran
petrolinin neredeyse tamamini satin almasi ve deniz yoluyla tasinan ham petrol ithalatinin %37’sini bu
bogazdan karsilamasi, bogazin yeniden agilmasi yéniinde siyasi baskinin zamanla artacagina isaret
etmektedir.

Bogaz yeniden acildiginda ise segici uygulamasi en muhtemel senaryo olarak 6ne ¢ikmaktadir:
+  Cin ve iran'a baglh gemilerin ilk asamada serbest gecis imkani bulmasi beklenmektedir.

» Savas riski sigortasi yeniden sunulmaya baslanacak; ancak savas dncesi seviyelerin belirgin
bicimde Uzerinde primlerle devreye girecektir.

+  Baslangigta Bati baglantili gemiler — 6zellikle ABD ve israil bagdlantililar — disarida birakilabilecek;
ancak diger gemilerin harekete gegmesinin 6ni zamanla agilacaktir.

6. DEGERLENDIRME VE TAVSIYELER

Mevcut durum; Hirmuaz Bogdazi'nin fillen kapanmasi ve savas riski sigortasinin iptaliyle birlikte kiresel deniz
tasimaciligi Gzerinde son derece agir bir baski olusturmaktadir. Asagidaki hususlara dikkat gekilmektedir:



* HUrmGz Bogazi, Bab el-Mandeb ve Kizildeniz civarinda faaliyet gésteren gemilere ydnelik risk
olasiliklar degerlendiriimeye devam edilmelidir.

» AIS spoofing (AIS sinyal sahteciligi) gibi aldatici denizcilik uygulamalarinin artabilecegi
ongorulmelidir.

* Orta Dogu Korfezi baglantili yik tasimalarina iligkin islemlerde karsi taraf riskinin artabilecegi dikkate
alinmaldir.

» Bodlgede liman yogunlugunun ve tedarik zinciri aksamalarinin artmasini beklenmelidir; bu durumun
kiuresel dlgekte yayllma potansiyeli bulundugunu g6z éniine alinmaldir.

+ TAB olarak gelismeleri yakindan takip edip Gyelerimizi dlzenli bilgi notlari araciligiyla bilgilendirmeye
devam edecegiz.

Kaynak: Lloyd's List Intelligence (LLI) — AIS Verileri ve Piyasa Raporlari.

Yasal Uyari: Bu bilgi notu, Turk Armatérier Birligi tarafindan yalnizca ye sirketlerin bilgilendiriimesi amaciyla ve kaynak
terciimesi ile hazirlanmigtir. Uglincl taraflara iletiimesi veya ticari amaclarla kullanilmasi yasaktir. Bilgilerin dogrulugu icin
birincil kaynak materyallerin incelenmesi tavsiye edilir.



